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' Sermaye Sirketlerinin l

Kendi Hisse Senetlerini
iktisap Nedeniyle
Dagitilmis Sayilan Kar
Paylarindaki Stopaj Orani
Sifira Dustrilmiistir

6 Subat 2023 tarihinde meydana gelen ve 10 kentimizi etkileyen deprem felaketi sonrasinda Borsa
Istanbul’da islem géren hisse senetlerinde olagandistii bir diisiis stirecine girilmistir. Oyle
anlasiimaktadir ki, sirketlerin pay geri alim planlari desteklenerek bu dusis strecinin tersine
cevrilebilmesi icin 14 Subat 2023 tarihli 1. mikerrer Resmi Gazetede yayimlanan 6791 sayili
Cumhurbaskani Karari ile sermaye sirketlerinin kendi hisse senetlerini iktisap nedeniyle dagitilmis
sayilan kar paylarindaki stopaj oranini %15'den sifira diisiiriilmiistiir. Ancak hemen belirtelim ki,

stopaj oranindaki bu degisiklik halka kapali sermaye sirketleri yoniinden de gecerli bulunmaktadir.
Konu asagida 6zetlenmistir.
1) Tiirk Ticaret Kanunundaki Diizenleme

6102 sayili TTK niin 379-389 ile 612. maddelerinde sermaye sirketlerinin (Anonim, Limited) esas veya
¢ikariimis sermayesinin %10’unu agmamak sartiyla kendi hisselerini iktisap edebilmesine imkan

taninmistir.

Baslangigta %10'dan fazla bir oranda kendi hisselerini iktisap eden sirketin fazla kismi iktisaplari
tarihinden itibaren en geg alti ay icinde elden ¢ikarilmak zorundadir.
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2) Gelir Vergisi Kanunundaki Diizenleme

17 Kasim 2020 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7256 sayili Kanun ile Gelir Vergisi Kanununun (GVK)

94/4 maddesinde yapilan diizenlemeyle, tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisse senetlerini veya

ortaklik paylarini iktisap etmeleri halinde bunlarin belli bir stirede elden ¢ikarilmamasi, zararina elden
¢ikarilmasi veya sermaye azaltimi ile iptal edilmesi hallerinde %15 oraninda tevkifat yapilmasina yonelik
bir diizenleme yapilmistir.

Dizenleme gerekgesindeki aciklamalarda agik bir sekilde ifade edildigi Gizere, bu imkaninin vergisiz kar
dagitimi araci olarak kullanildigini diistinen kanun koyucu Tam mukellef sermaye sirketlerinin kendi
hisse senetlerini veya ortaklik paylarini iktisap etmelerine %15 oraninda stopaj vergilendirmesi
getirmistir.

GVK'nin dordiinci fikrasi olarak eklenen s6z konusu yasal diizenleme asagidaki gibidir:
“Tam miikellef sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetlerini veya ortaklik paylarini,

i) Sermaye azaltimi yoluyla itfa etmeleri halinde iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklk
paylarinin itibari degeri arasindaki fark tutar sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret sicilinde tescil
edildigi tarih,

i) Iktisap bedelinin altinda bir bedel karsiliginda elden cikarmalari halinde iktisap bedeli ile elden

¢lkarma bedeli arasindaki fark tutar elden ¢ikarma tarihi,

iii) Iktisap ettikleri tarihten itibaren iki tam yil icerisinde, sermaye azaltimi yoluyla itfa etmemeleri veya
elden ¢ikarmamalari halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri
arasindaki fark tutar iktisap tarihinden itibaren iki tam yillik siirenin son gind,

itibariyla dagitilmis kar payi sayilir ve bu tutarlar tizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yapilr...”
3) Stopaj Oraninin Sifira Diisiiriilmesi

6791 sayih Cumhurbaskani Karari ile sermaye sirketlerinin kendi hisse senetlerini iktisap nedeniyle

dagitilmis sayilan kar paylarindaki stopaj oranini %15’den sifira diisiiriilmiistiir.
Bu degisiklik 14.02.2023 tarihinden itibaren yirirlige girmis bulunmaktadir.

Bu diizenleme sirketlerin pay geri alim planlari destekleyeceginden Borsa Istanbul'da islem géren hisse
senetlerindeki deger kaybini frenleyecegini diisiinmekteyiz.

Ote yandan, bu diizenleme tam miikellef sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmeleri halinde
dagitilmis sayilan kar paylarina iliskin olup, normal kar payr dagitimlarinda uygulanan %10 stopaj
oraninda herhangi bir degisiklik yapilmis degildir.
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