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Sirketlerin Teknik iflas
Durumuna Girmelerini
Zorlastiran Diizenlemenin
Uygulama Siiresi 2024
Sonuna Kadar Uzatilmistir

Sirketlerin ydnetim ve karar organlarinin sermayenin kaybi veya borca batik olma durumlarinda
uymalari gereken kurallar 6102 sayil Turk Ticaret Kanunu'nun 376.maddesinde diizenlenmistir.

Hatirlanacagi Gizere 15 Eylul 2018 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren, 6102 Sayil
Tiirk Ticaret Kanununun 376 nci Maddesinin Uygulanmasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig ile

bir yandan 376.maddenin bazi miphem diizenlemelerine aciklik getirilmis diger yandan ise maddenin

uygulama usul ve esaslari diizenlenmistir.

Tebligin gegici 1'inci maddesinde; 1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376'nci maddesi kapsaminda
sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa
edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlarinin tamami ile 2020 ve
2021 yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel
giderlerinin toplaminin yansi dikkate alinmayabilecegi yoniinde diizenleme yapilmistir.

8.11.2022 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis olan Teblig ile gecici maddenin siresi 1/1/2024 tarihine
kadar uzatilmis bulunmaktaydi. Bu defa 31.10.2022 tarihli Resmi Gazetede yayimlanmis olan 6102 Sayili
Tiirk Ticaret Kanununun 376 Nci Maddesinin Uygulanmasina lliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Tebligde

Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig ile gegici maddenin siiresi 1/1/2025 tarihine kadar uzatilmistir.

Bu vesileyle hatirlatma amacli olarak Teblig ile getirilen diizenlemeler asagida 6zetlenmistir.
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1) Genel Olarak 376. Madde Diizenlemesi

Tarkiye'de 2012 yilinda yurarlige giren 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ile birlikte bircok sirketin
karsi karsiya kaldigi 6nemli risklerden birisi “teknik iflas” ve “borca batiklik” durumlaridir. Teknik iflas
nitelik itibariyla bir sirketin gercekten iflas etmesi anlamina gelmemektedir. Ancak; sirketlerin gerekli
tedbirleri zamaninda alamamalari halinde arzu etmedikleri bir sekilde varliklarinin sona ermesi
anlamina gelmektedir.

TTK'nin 376'nci maddesi sermaye kaybi ve borca batiklik (“teknik iflas”) durumunu diizenler. Bu
maddeye gore;

1) Son yillik bilangcodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin yarisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi anlasilirsa, yonetim organi, genel kurulu hemen toplantiya ¢agirir ve bu genel kurula
uygun gordugu iyilestirici dnlemleri sunar.

2) Son yillik bilancoya goére, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin iicte ikisinin zarar
sebebiyle karsiliksiz kaldigr anlasildigi takdirde, derhal toplantiya ¢cagrilan genel kurul, sermayenin tgte
biri ile yetinme veya sermayenin tamamlanmasina karar vermedigi takdirde sirket kendiliginden sona

erer.

3) Sirketin borca batik durumda yani sermayenin tamaminin kaybedilme durumu bulundugu
(varliklarin borglar karsilamadidi ya da 6z sermeyenin negatif oldugu) stiphesini uyandiran isaretler
varsa, yonetim kurulu, aktiflerin hem isletmenin devamliigi esasina gére hem de muhtemel satis

fiyatlari Gzerinden bir ara bilanco ¢ikartir. Bu bilancodan aktiflerin, sirket alacaklilarinin alacaklarini
karsilamaya yetmedidinin anlasiimasi halinde, yonetim kurulu, bu durumu sirket merkezinin bulundugu

yer asliye ticaret mahkemesine bildirir ve sirketin iflasini ister. Megerki, iflas kararinin verilmesinden
once, sirketin acigini karsilayacak ve borca batik durumunu ortadan kaldiracak tutardaki sirket
borglarinin alacaklilar, alacaklarinin sirasinin diger tim alacaklilarin sirasindan sonraki siraya
konulmasini yazili olarak kabul etmis ve bu beyanin veya sézlesmenin yerindeligi, gercekligi ve
gecerliligi, yonetim kurulu tarafindan iflas isteminin bildirilecegi mahkemece atanan bilirkisilerce
dogrulanmis olsun. Aksi halde mahkemeye bilirkisi incelemesi igin yapilmis basvuru, iflas bildirimi
olarak kabul olunur.

Buna gore, sirketlerin sermaye kaybini iki baslik altinda toplamak mimkandur.

a) Sermayenin kismen kaybi yani Teknik iflas durumu
Kanun sermayenin kismen kaybini da ikiye ayirmistir:
1. Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az yarisinin kaybedilmis olmasi,

2. Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az lgte ikisinin kaybedilmis olmasi,



b) Sermayenin tamaminin kaybedilme durumu yani Borca Batiklik durumu
Bir sirketin sermaye kayiplarini su sekilde 6érneklendirmek miumkunddr.

1 2 3 4
Oz sermaye Kalemi Sermayenin Sermayenin Sermayenin
Yarisinin 2/3'ndn Tamaminin
Kaybedilmis Kaybedilmis Kaybedilmis Oldugu
Oldugu Durum Oldugu Durum (Borca Batik) Durum
Sermaye 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Genel Kanuni Yedek Akce 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Olaganiistii Yedek 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Gecmis Yillar Karlari 5.000.000 5.000.000 5.000.000
Sermaye Yedekleri 1.000.000 1.000.000 1.000.000
Gecmis Yillar Zararlar -18.000.000 -18.000.000 -18.000.000
Dénem Kar (Zaran) 1.500.000 -1.500.000 -5.500.000
6Z VARLIK 5.500.000 2.500.000 -1.500.000

Sirketin sermaye ile kanuni yedek akceler toplami (10.000.000 TL + 2.000.000 TL=) 12.000.000 TL'dir.
Bu durumda;

- 2.sltuna gore sirketin 6z varlik toplami 5.500.000 TL yani (12.000.000 TL x %50 =) 6.000.000 TL'den
kiiciik ancak (12.000.000 TL x 2/3 =) 4.000.000 TL'den biiyiik oldugundan sermaye kaybi en az
%50'dir.

- 3.stituna gore sirketin 6z varlik toplami 2.500.000 TL yani (12.000.000 TL x 2/3 =) 4.000.000 TL'den
kiiciik ancak hala sifirdan biiyiik (pozitif) oldugundan sermaye kaybi en az 2/3'dir.

- 4.stituna gore sirketin varliklarinin muhtemel satis fiyatlarina gore cikarilmis bilancosunda 6z varlik
toplami eksi 1.500.000 TL yani sifirdan kiigiik (negatif) oldugundan sirket sermayesin tamamini
kaybetmistir yani borca batik durumundadir.

Tebligde yukaridaki durumda sirket yonetimlerinin almalar gereken aksiyonlar ve bunlari almamanin
sonuglari agiklanmis olup, asagida paylasiimistir.

2) Sermayenin Kismen Kaybi Durumu

Kanuni yedek akce: Kanunun 519.maddesinde diizenlenen kanuni yedek akgelerin toplamidir
(sermayenin ylizde yirmisine ulasincaya kadar ayrilan yillik karin %5'i, dagitilan temettilerin %10y, yeni

pay cikarma akgesi, 1skat nedeniyle iptal akcesi toplami)

Sermaye: Sirketin ¢ikarilmis ya da esas sermayesidir. Tebligde 6denmemis olsa dahi sermayenin
tamaminin mi yoksa sadece 6denmis kisminin mi dikkate alinacagi yoéniinde bir agiklama yer
almamaktadir. Goriisimuze gore, hesaplamalarda sadece 6denmis sermaye dikkate alinmalidir.



Son yillik bilangcodan, sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az yarisinin ya da (cte ikisinin
zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde ydnetim organi, genel kurulu hemen toplantiya
cagirmak zorundadir. Genel kurulun glindem maddeleri arasinda, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin karsiliksiz kaldigi belirtilir.

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az yarisinin ya da Ugte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi durumlarda farkli bir giindem ile toplantiya cagrilmis olsa dahi bu husus genel
kurulda gorisilmek zorundadir.

a) Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplaminin Yansindan Fazlasin Ancak Ucte ikisinden Azinin

Kaybedilmis Olmasi Durumu

(1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde yonetim
organi (Anonim sirketlerde yonetim kurulu, limited sirketlerde mudur veya mudurler kurulu, sermayesi
paylara bolinmus komandit sirketlerde ydnetici veya yoneticiler) genel kurulu hemen toplantiya
cagirir ve bu genel kurula uygun gordiigii iyilestirici onlemleri sunar.

(2) Yonetim organi, son bilangoyu genel kurula sunarak sirketin finansal ydnden bulundugu durumu
bitlin acikhdiyla ve her ortagin anlayabilecegi sekilde anlatir. Bu hususta genel kurula rapor da
sunulabilir.

(3) Yonetim organi, sirketin mali durumundaki kotilesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan
etkilerini hafifletmek amaciyla, uygun gordiigu asagidaki iyilestirici dnlemleri alternatifli ve
karsilagstirmali olarak ayni genel kurula sunar ve aciklar:

- Sermayenin tamamlanmasi,

- Sermaye artirimi,

- Bazi Uretim birimlerinin veya bolimlerinin kapatiimasi ya da kiciltilmesi,

- Istiraklerin satisi,

- Pazarlama sisteminin degistirilmesi,

- Gibi

(4) Genel kurul, sunulan iyilestirici ©nlemleri aynen kabul edebilecegi gibi degistirerek de kabul edebilir
ya da sunulan dnlemler disinda baska bir dnlemin uygulanmasina karar verebilir.

Sermaye kaybi miktarinin %50’den fazla ancak licte ikiden az olmasi halinde, toplanan genel

kurul yénetim organi tarafindan sunulan 6nlemleri kabul etmese dahi sirketin mevcudiyeti

devam eder. Yani sirket kendiliginden sona ermez.

b) Sermaye ile Kanuni Yedek Akgeler Toplaminin Ugte ikisinden Fazlasinin Ancak Tamamindan
Azinin Kaybedilmis Olmasi Durumu

Sermaye ile kanuni yedek akceler toplaminin en az iigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
halinde, toplantiya ¢agrilan genel kurul;

a) Sermayenin Ugte biri ile yetinilmesine ve Kanunun 473 ila 475 inci maddelerine gore sermaye
azaltimi yapilmasina,



b) Sermayenin tamamlanmasina,
¢) Sermayenin artirilmasina,
karar verebilir.

Genel kurulun, yukarida belirtilen tedbirlerden birine karar vermemesi halinde sirket

kendiliginden sona erer. Bu sekilde sona eren sirketin tasfiye islemleri, Kanunun 536. ve devami

maddelerine gdre tasfiye memurlarinca yirGtalir.

Sermayenin azaltilmasi tedbiri:

Sirketin genel kurulu, sermayenin Ugte biriyle yetinmeye karar verdigi takdirde sermaye azaltimi
Kanunun 473 ila 475 inci maddelerine gore yapilir. Ancak bu madde kapsaminda yapilacak sermaye
azaltiminda yonetim organi, olagan sermaye azaltimlarinda Kanunun 473/475.madde uyarinca yapilan
alacaklilari cagirmaktan ve bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgecebilir.

Sermayenin tamamlanmasi tedbiri:

Sermayenin tamamlanmasi, bilanco agiklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmasidir. Kanuni yedek akgelerin yitirilen kisimlarinin tamamlanmasina gerek yoktur. Sermayenin
tamamlanmasina karar verilmesi halinde her ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan tutari kapatacak
miktarda parayi vermekle yukimlidur. Her ortak, pay! oraninda tamamlamaya katilabilir ve verdigini
geri alamaz. Bu yukumlulik, sermaye konulmasi veya borg verilmesi niteliginde olmayip karsiliksizdir.
Ayrica yapilan 6demeler, gelecekte yapilacak sermaye artirrmina mahsuben bir avans olarak
nitelendirilmez.

Sermayenin tamamlanamamasi, bazi ortaklarin kendi istekleriyle tamamlama yapmasina engel
olusturmaz.

Bilango zararlarinin kapatilmasi igin getirilen yuktmlulikler uyarinca yapilan 6demeler 6z kaynaklar
icerisinde sermaye tamamlama fonu hesabinda toplanir ve takip edilir.

Sermayenin tamamlanmasinin vergisel yonii:

Sermayenin tamamlanmasi, bilanco agiklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
kapatilmasidir. Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her ortak zarar sebebiyle karsiliksiz
kalan tutari kapatacak miktarda parayi sirkete koymakla yikimli olmaktadir. Bu yikimlulik, sermaye
konulmasi veya borg verilmesi niteliginde olmayip karsiliksizdir. Ayrica yapilan 6demeler, gelecekte
yapilacak sermaye artirrmina mahsuben bir avans olarak nitelendirilmemektedir.

Bilango zararlarinin kapatilmasi igin getirilen yikimlultkler uyarinca yapilan ddemeler 6z kaynaklar
icerisinde sermaye tamamlama fonu hesabinda toplanmakta ve takip edilmektedir. Sermaye

tamamlama fonu yalnizca zararlarin mahsup edilmesi suretiyle kullanilabilmektedir.



15 Nisan 2022 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan _7394 sayili Kanunun 23'tinct maddesi ile Kurumlar
Vergisi Kanununun “Safi kurum kazanci” bashklh 6'nci maddesine eklenen “73/7/2077 tarihli ve 6102
sayil Tirk Ticaret Kanununun 376 nci maddesi uyarinca sermayenin tamamlanmasina karar verilen

sirketin ortaklari tarafindan zarar sebebiyle karsiliksiz kalan kismi kapatacak miktarda aktarilan tutarlar
kurum kazancinin tespitinde dikkate alinmaz” seklindeki ticlinc fikra ile sermayenin tamamlanmasina
karar verilmesi halinde ortaklarca sirketlere bu kapsamda aktarilan tutarlarin kurum kazancinin
tespitinde dikkate alinmamasi saglanmaktadir.

Boylelikle, bir siredir Maliye'nin sermaye tamamlama fonlarini, sirketin elde ettigi bir kazang olarak
degerlendirmek suretiyle, kurumlar vergisine tabi kazang olarak vergilendirmeye ydnelik anlayisinin da
onine gecilmis olmaktadir.

Bu hikiim 15 Nisan 2022 tarihinde yUrirlige girmistir.

Sermayenin artirilmasi tedbiri:

Genel kurul tarafindan;

a) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltiimasi ile birlikte es zamanli olarak istenilen
tutarda artinmina karar verilebilir. Sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es zamanli sermaye
artinminda artirilan sermayenin en az dortte birinin 6denmesi sarttir.

b) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden sermaye artirimina
karar verilebilir. Bu sekilde yapilacak sermaye artirrminda sermayenin en az yarisini karsilayacak
tutarin tescilden 6nce ddenmesi zorunludur.

3) Sermayenin Tamaminin Kaybi (Borca Batiklik Durumu)

Borca batik olma durumu, sirketin aktiflerinin borclarini karsilayamamasi ya da diger bir
ifadeyle 6z sermayenin eksiye diismesi halidir.

Borca batik durumda olmanin isaretleri, yillik ve ara donem finansal tablolardan, denetime tabi
sirketlerde denetim raporlarindan, erken teshis komitesinin raporlarindan, yénetim organinin
belirlemelerinden ortaya cikabilir.

Sirketin borca batik durumda bulundugu stiphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim organi, aktiflerin
hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlari (zerinden bir ara bilanco
cikartir.

Yonetim organi, hem isletmenin devamliligi esasina hem de aktiflerin muhtemel satis degerlerine gére
¢ikarilan ara bilango Gzerinden aktiflerin sirket alacaklarini karsilamaya yetmedigine karar vermesi ve

genel kurulun asagida belirtilen tedbirleri almamasi halinde sirketin iflasi icin mahkemeye basvurur.

Genel kurulun karar verebilecedi tedbirler:

a) Sermayenin Ucte biri ile yetinilmesi ve sermaye azaltimi yapilmasi,
b) Sermayenin tamamlanmasi,
) Sermayenin artiriimasi.


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/04/20220415-1.htm

Borca batiklik sartlarinin varligi durumunda y6énetim kurulunun 6nemli sorumluluklari ve
hiirriyeti baglayici cezaya muhatap kalmalari ihtimali 6z konusudur:

TTK'nin 375'inci maddesine gore; borca batiklik durumunun varliginda mahkemeye bildirimde
bulunulmasi yonetim kurulunun vazgecilemez ve devredilemez gorevleri arasindadir. Benzer bir
diizenleme Yine 2004 sayil icra iflas Kanunu'nun (“IiK") 179 ve 345/a maddelerinde yer almaktadir.

Kanunu'nun 179.maddesine gore; Sermaye sirketleri ile kooperatiflerin, aktiflerin muhtemel satig
fiyatlari Gzerinden diizenlenen ara bilancoya goére borca batik oldugu idare ve temsil ile
vazifelendirilmis kimseler veya sirket ya da kooperatif tasfiye halinde ise tasfiye memurlari veya bir
alacakl tarafindan beyan ve mahkemece tespit edilirse, dnceden takibe hacet kalmaksizin bunlarin
iflasina karar verilir.

Kanunu'nun 345/a. maddesine gére; Idare ve temsil ile gérevlendirilmis kimseler veya tasfiye
memurlari, 179 uncu maddeye gore sirketin mevcudunun borglarini karsilamadigini bildirerek sirketin
iflasini istemezlerse, alacaklilardan birinin sikayeti lizerine, on giinden li¢ aya kadar hapis cezasi
ile cezalandirilir.

Bu cezai sorumluluklar igin zamanasimi stresi Tirk Ceza Kanunu'nun 66/1-e maddesi uyarinca 8 yildir.
Zamanasimi dolmadigi stirece bu tir bir su¢lama ile ydonetim organi tyelerinin karsilasma ihtimali
bulunmaktadir. Dolayisiyla, borca batiklik durumuna yénetim kurulunun 6zel hassasiyet gostermesi ve
sorunun bir an evvel ¢6ziimd icin gerekli dnlemleri almasi gerekmektedir.

4) Sermaye Kaybinin Miktarinin Belirlenmesi

Sirketlerin sermaye kaybi veya borca batik olma durumlari, TTK'nin 88 inci maddesine gére
hazirlanacak asagidaki finansal tablolar esas alinarak belirlenir.

a) Zorunlu ya da ihtiyari olarak Turkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) ve Turkiye Muhasebe
Standartlarini (TMS) uygulayan isletmelerin bu standartlara gore olusturduklari finansal tablolar,

b) Zorunlu ya da ihtiyari olarak Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardi (BOBI
FRS) uygulayan isletmelerin bu standartlara gore olusturduklari finansal tablolar,

c) Yukaridakiler disindaki isletmelerin Tekdiizen Hesap Planina (THP) gore olusturduklari finansal
tablolar,

Bu arada, isletmelerin hangi standarda gore finansal tablo hazirlayacaklarina iliskin Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’'nun en son 6434 sayili Cumhurbaskani Karari 30 Kasim

2022 tarihli Resmi Gazetede yayinlanmis bulunmaktadir.

Ote yandan bu Tebligin gecici 1. maddesi uyarinca; sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna
iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan
kur farki zararlarinin tamami ile 2020 ve 2021 yillarinda tahakkuk eden kiralamalardan


https://www.resmigazete.gov.tr/eskiler/2022/11/20221130-14.pdf

kaynaklanan giderler, amortismanlar ve personel giderlerinin toplaminin yarisi dikkate
alinmayabilecektir.

Ornegin sirkilerimizin 1.bélimiindeki hesaplamanin 2.siitununda yer almakta olan 18 Milyon TL
tutarindaki Ge¢mis Yillar Zararinin 2 Milyon TL'lik kismi heniiz ifa edilmemis yillik bilangodaki yabanci
para cinsi yUkimlilliklerden dogan kur farki zararlarindan olusmakta ise, bu zarar dikkate
alinmadiginda isletmenin 6z varhgi (5,5 M.TL + 2,0 M.TL =) 7,5 Milyon TL olacaktir. Buna goére
isletmenin sermaye kaybi (12 M.TL - 7,5 M.TL=) 4,5 Milyon TL olacaktir. Bu durumda sermaye ile kanuni
yedek akgeler toplaminin kaybedilen kisminin orani (4,5 M.TL / 12 M.TL=) %37,5 olacaktir. Yani
isletmenin sermaye kaybi orani %50'den kiiclk olacagindan TTK'nin 376.maddesi kapsamindan ¢ikmis
olacaktir.

5) Sermaye Kaybi Durumunda Birlesme Islemleri

Sermaye kaybi veya borca batik durumda olan bir sirket, kaybolan sermayeyi karsilayabilecek tutarda
serbestce tasarruf edilebilen 6z varliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir.

Serbest 6z varligin unsurlarindan birisi olan SERBEST YEDEK AKCE, Tebligde “Kanuni yedek
akgelerin sermayenin veya ¢ikarilmis sermayenin yarisini asan kismi ile kanun ve sézlesme geregi
ayrilanlar disinda genel kurulca ayrilmasina karar verilen yedek akgeler” seklinde tanimlanmistir.

Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akceleri kaybolmus veya borca batik
durumda olmasi halinde; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batiklik
durumunu karsilayacak miktarda serbestce tasarruf edebilecegi 6zvarliga sahip bulundugu ve buna
iliskin tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandigi veya belirtilen durumlarin mevcut olmadiginin
dogrulandigi yeminli mali musavir veya serbest muhasebeci mali musavir raporu ile ortaya konulur.
Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmasi halinde bu rapor, denetime tabi sirketin denetgisi
tarafindan da hazirlanabilir.

Bu Sirkulerimize iliskin gorus, 6neri ve sorularinizi info@narcon.com.tr'ye iletebilirsiniz.

Saygilarimizla.
NARCON YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S.
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