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Yapilmakta Olan Yatirmlar Enflasyon Diizeltme Fonuna lliskin VUK Sirkdileri
Yayimlanmistir

Hatirlanacag Gizere, 30.10.2024 tarihli Resmi Gazetede yayimlanan 7529 sayili Kanun’la Vergi Usul
Kanunu'nun mikerrer 298. maddesinde yapilan degisiklikle, yapilmakta olan yatirimlara iligkin
enflasyon dizeltmesi farklarinin, yatinmin aktiflestirildigi tarihe kadar dénem kazanciyla

iliskilendirilmemesi saglanmistir.

Diuzenleme uyarinca; Yapilmakta olan yatirimlar hesaplarinin diizeltme islemine tabi tutulmasi
sonucunda olusan enflasyon dizeltmesi karlarinin donem kazanciyla iligskilendirilmeyip, ézel bir fon
hesabinda izlenmesi, fon hesabinin dénem kazancinin tespitinde dikkate alinincaya kadar her yil, bir
onceki yila iliskin olarak belirlenen yeniden degerleme oraninda (“YDQO") artirilmasi, fondaki tutarlarin,
yatirrmin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestirildigi donem ile bu dénemi takip eden dort
hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ayrica; Yatinmin gesitli nedenlerle tamamlanamamasi, iktisadi kiymetin aktiflestiriimesinden sonra
faaliyetin bes hesap dénemi icerisinde sona erdirilmesi veya 6zel fon hesabinda izlenen tutarlarin baska
bir hesaba nakledilmesi ya da isletmeden ¢ekilmesi hallerinde, donem kazancinda dikkate alinmayan
tutarlarin yatirrmin tamamlanamadig), faaliyetin sonlandirildigi veya 6zel fon hesabinin kismen veya
tamamen bu diizenlemeye aykir sekilde kullanildigi dénemin kurum kazancinin tespitinde dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Duzenlemeyle ilgili olarak basta degerlemede kullanilacak oraninin hangi yilin orani olacagi ve yeniden
degerleme farklarinin yasal kayitlarda izlenip izlenmeyecegi, izlenecek ise hangi muhasebe hesaplarinin
kullanilacag konulari olmak tizere cesitli teredditler bulunmakta idi. Gelir idaresi Baskanligi oldukca
gec kalmis olmakla birlikte (zira 2025/4 gecici vergi donemi beyan siresinin yarisindan fazlasi ge¢mis
durumdadir) 9 Subat 2026 tarihinde yayinlamis oldugu 196 sayili Vergi Usul Kanunu Sirkulerinde
yapmis oldugu aciklamalar ile teredditli hususlarin bir kismini agikhga kavustururken, bazi hususlara
yine gri alanda birakarak, uygulayicilarin yorumuna birakmis gériinmektedir.

1) Yatinm Déneminde Ozel Fon Hesabinda Takip Edilen Tutarlarin Yeniden Degerleme Oraninda
Artinlmasina iliskin Agiklamalar ve Ornek

Asagida daha ayrintili olarak yer aldigi Uzere;

e Ozel fon hesabina alinan 4.000.000 TL nin 2024 hesap dénemi sonunda YDO'nda artiriimayacadi, YD

isleminin 2025 yilinda baslayacadi,

e YDO olarak 2024 yilinin dedil 2025 yili icin aciklanan oranin kullanilacadi,
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hususlari agikhga kavusturulmustur.

VUK'nun mikerrer 298/(A) - (10) maddesinde; mezkir bent kapsaminda 6zel fon hesabinda yer alan ve
donem kazancinin tespitinde dikkate alinmayan tutarlarin, her yil bir dnceki yila iliskin belirlenen
yeniden degerleme oraninda artirilacagi, ayrica enflasyon diizeltmesine tabi tutulmayacagi hikim
altina alinmuistir.

Bu kapsamdaki 6zel fon hesabinda bulunan tutarlar; gerek yatinm déneminde, gerek sonraki
streclerde, ilgili yil icin belirlenen yeniden degerleme orani dikkate alinarak artirilacaktir.

Ornek-1: (A) A.S. 2024 hesap dénemi sonunda yapilmakta olan yatinmlar hesabini enflasyon
diizeltmesine tabi tutmus ve 4.000.000 TL enflasyon diizeltme farki hesaplamistir.

Mukellef, s6z konusu enflasyon diizeltme farkini gelir hesaplariyla iliskilendirmeyerek 6zel bir fon
hesabina alacak ve bu tutari ddnem kazancinin tespitinde dikkate almayacaktir.

Bunun yani sira, 6zel fon hesabina alinan 4.000.000 TL nin 2024 hesap dénemi sonunda yeniden

dederleme oraninda artinlmayacaktir.

Mukellef (A) A.S. 6zel fon hesabinda bulunan bu tutari, yatinmin devam ettigi 2025 hesap dénemi
sonunda yeniden degerleme oraninda artiracaktir. 2025 hesap dénemi icin 27/11/2025 tarihli ve 33090

saylli Resmi Gazete'de yayimlanan 585 Sira No.lu Vergi Usul Kanunu Genel Teblidi ile belirlenen
veniden degerleme orani olan %25,49 un kullanilmasi gerekmektedir.

Yeniden Degerleme Orani (A)= % 25,49 (1,2549)
Ozel Fon Hesabina Alinan Enflasyon Diizeltme Farki (B) = 4.000.000 TL

Yeniden Degerleme Oraninda Artirilmis Ozel Fon Hesabi Tutari = (A)x(B) = 4.000.000 TL X 1,2549 =
5.019.600 TL

2) Yatinmin Aktiflestiriimesinden Sonra Ozel Fon Hesabinda Takip Edilen Tutarlarin YDO'nda
Artinlmasi ve Kazancin Tespitinde Dikkate Alinacak Tutarin Belirlenmesine iliskin Agiklamalar ve
Ornek

Asagida daha ayrintil olarak yer aldigi Gizere; Fon hesabinda kalan bakiyenin her yil 5 yildan kalan

bakiye slireye bolinmek suretiyle gelire alinacagi hususuna aciklik getirilmistir.

Ozel fon hesabina alinan tutarlarin, yatinmin aktiflestiriimesinden sonraki dénemlerde YDO'nda
artirilmasina ve yatirnmin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestiriimesi gereken dénem ile bu
donemi takip eden doért hesap dénemi icerisinde esit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde

dikkate alinmasina iliskin 6rnege asagdida yer verilmistir.

Ornek-2: Ornek-1 de yer alan (A) A.S. 2026 yilinda yatinmini tamamlayarak iktisadi kiymeti isletmenin
aktifine almistir. 2026 yilinda yeniden degerleme oraninin %20 oldugu varsayildiginda, 6zel fon
hesabinda yer alan tutar (5.019.600 TL X 1,20 =) 6.023.520 TL olarak dikkate alinacak ve iktisadi
kiymetin aktiflestirildigi 2026 hesap déneminde, bu tutarin beste biri olan (6.023.520 /5=) 1.204.704 TL,

kazancin tespitinde dikkate alinacaktir.

Ozel fon hesabinin bakiyesi (6.023.520 TL-1.204.704 TL =) 4.818.816 TL ise sonraki hesap déneminde
yeniden dederleme oraninda artirilacak ve yeniden dederleme oraninda artirilmis tutarin bu defa dortte

biri, sonraki yillarda yeniden degerleme oraninda artirilmis tutarin sirasiyla Gcte biri, yarisi ve son yilda




kalan tutarin tamami ilgili hesap dénemlerine iliskin kazancin tespitinde dikkate alinacak olup,

hesaplamaya iliskin 6zet tablo asagidaki gibi olacaktir.

Donem Ozel Fon Yeniden Yeniden Ozel Fonda Yer Donem Kalan
Bakiyesi(A) | Degerleme | Degerleme Alan Yeniden Kazancinin | Tutar
Orani(B) Oraninda Degerleme Orani | Tespitinde | (K)=(D)-(E)
Artis ile Artinllmis Dikkate
(C)=(A)X(B) Tutar Alinacak
(D)=(A)+(C) Tutar(E)
2026 5.019.600 20,00% 1.003.920 6.023.520 1.204.704 4.818.816
2027 4.818.816 10,00% 481.881 5.300.697 1.325.174 3.975.523
2028 3.975.523 8,00% 318.041 4.293.564 1.431.188 2.862.376
2029 2.862.376 7,00% 200.366 3.062.742 1.531.371 1.531.371
2030 1.531.371 5,00% 76.568 1.607.939 1.607.939 0
TOPLAM 2.080.776 - 7.100.376 -

* 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 yillarina ait yeniden degerleme oranlari varsayimdir.

** Hesaplamalar yapilirken ondalik haneler dikkate alinmamistir.

Mukellef (A) A.S. 298/(A) - (10) maddesinde kapsaminda 6zel fonlar hesabina aldidi tutarlari (yatirim
déneminde YDO'nda artirilan ve 6zel fonlar hesabina alinan tutarlar dahil) yatirnmin

aktiflestirilmesinden sonra yukarida bulunan tablodaki gibi YDO'nda artiracak ve ilgili taksit tutarlarini
2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 hesap dénemlerinde dénem kazancinin tespitinde dikkate alacaktir.

Yukaridaki aciklamalardan; istii cok kapali olarak YD farklarinin ve kazanca eklenmesi islemlerinin Ozel

Fon Hesabinda Borg/Alacak olarak muhasebelestirilecegi anlami ¢cikmaktadir. Ancak sirkilerde YD

farklarinda karsi hesap olarak hangi muhasebe hesabinin kullanilacagr agiklanmamis oldugundan tek

secenek olarak; farklarin 7'li hesap grubunda KKEG olarak kayitlara alinmasi ve beyanname Uzerinde

kazanca KKEG olarak ilave edilmesinin kullanilabilmesi kalmaktadir. Yukaridaki 2027 yili 6rnegine gore

muhasebe kayitlarinin asagidaki sekilde olabilecegin soyleyebiliriz.

Bor¢lu Hesap Alacakli Hesap Borg Tutar Alacak Aciklama
Tutar
770.99 KKEG 481.881 Ozel Fon Hesabinin
549 — Ozel Fon Hesabi 481.881 | 2027 yili YD Farkinin
muhasebelestirilmesi
549 — Ozel Fon Hesabi 1.325.174
679- Diger Olagandisi 1.325.174 | Ozel Fon
Gelirler (649 hesapta Hesabindaki
kullanilabilir) tutarinin 2027 yilina
iliskin kisminin gelir
hesabina cekilmesi

3) Ozel Fon Hesabinda Bulunan Tutarlarin Gegici Vergi Donemlerinde Kazancin Tespitinde
Dikkate Alinmasina iliskin Aciklamalar

Asagida daha ayrintili olarak yer aldigi tizere; gecici vergi donemlerinde ilgili gegici vergi ddénemine

tekabil eden kisim (yillik tutarin 1/4, 2/4, 3/4 ve 4/4 oranlarinda) kazancin tespitinde dikkate alinacadi

hususuna aciklik getirilmistir.




VUK'nun mukerrer 298 inci maddesinin (A) fikrasinin (10) numarali bendinde, 6zel fon hesabina alinan
tutarlarin, yatinmin aktiflestiriimesinden sonraki dénemlerde yeniden degerleme oraninda artiriimasina
ve yatinmin tamamlanarak ilgili iktisadi kiymetin aktiflestiriimesi gereken dénem ile bu dénemi takip
eden dort hesap donemi icerisinde esit taksitler halinde dénem kazancinin tespitinde dikkate alinacagi
hikim altina alinmis olup, s6z konusu kazanglar gegici vergi dénemlerinde de kazancin tespitinde
dikkate alinacaktir.

Bu kapsamda, gecici vergi donemlerinde ilgili gegici vergi donemine tekabil eden kisim kazancin
tespitinde dikkate alinacaktir.

Sirkllerde buna iligkin bir 6rnek yer almamakla birlikte, yapilan agiklamalardan érnegin 2026 yilina
devreden 5.019.600 TL'nin 2026/1 dénem icin aciklanan YDO'nda (%5 oldugunu kabul edelim)
artirilacagi ve bunun (5.019.600 * 1,05=)5.270.580 TL'nin %'l olan 1.317.645 TL'nin gegici vergiye esas
kazancin tespitinde dikkate alinacagi anlasilmaktadir.

4) Ozel Fonlarin Yeniden Degerleme Oraninda Artisindan Kaynakl Farklarin Maliyete Intikal
Etmeyecegi Hakkinda Aciklama

Sirkllerde, 6zel fon hesabina alinan tutarlarin YDO'nda artirilan kisimlarinin yani YD farklarinin iktisadi
kiymetin maliyetine intikal ettirilmesinin mimkdn bulunmadigr agiklanmustir.

5) Ozel Fondaki Tek Seferde Kazanca Eklenmesinin Miimkiin Olup Olmadigina iligkin Biiromuz
Degerlendirmesi

Sirktlerde deginilmeyen ve miiphem birakilan konulardan bir tanesi de, 6zel fondaki tutarin 5 yila
yayilarak degil de tek seferde gelire ¢cekilmesinin miimkiin olup olmadigi hususudur.

Gorisiimize gore, 6zel fondaki tutarin tek seferde gelire ¢ekilmesinin mimkiin oldugu seklindedir.
VUK Miik. 298. Maddedeki " Yatinm déneminde veya iktisadi kiymetin aktiflestirilimesinden sonra isin
birakilmasi veya ézel fon hesabinda izlenen séz konusu tutarlarin bir kisminin veya tamaminin baska bir

hesaba naklediimesi ya da isletmeden cekilmesi hallerinde, bu bent uyarinca dénem kazancinda

dikkate alinmayan tutarlar; isin birakildigi veya ézel fon hesabinin kismen veya tamamen bu bent

hiikiimlerine aykiri sekilde kullanildigi dénemin kurum kazancinin tespitinde dikkate alinir." seklindeki

dizenlemenin 6zel fondaki tutarin tek seferde kazanca ilave edilebilecegine imkan verdigini
distiinmekteyiz.

Sirktlerde bu konuya da aciklik getirilmesi isabetli olabilirdi. Zira fonun takibi o kadar fazla guglik
yaratmaktadir ki, bazi mukellefler vergi yikiine katlanmak suretiyle bu giclikle ugrasmak
istemeyebilirler.

Bu Sirkilerimize iliskin gorls, 6neri ve sorularinizi info@narcon.com.tr'ye iletebilirsiniz.
Saygilarimizla.
NARCON YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A S.
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